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Tilinpaatds on sailytettava vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettdva vahintadn 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paéttynyt.

Tilinpaatoksen toteutti:
Accountor Services Oy

Auktorisoitu tilitoimisto

Suomen Luotto-osuuskunta Y-tunnus: 0201646-0
c/o Heikki Vitie Kotipaikka: Helsinki

Selkdnuotankuja 5 B, 02230 Espoo
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Toimintakertomus tilikaudelta 1.1-31.12.2025

1 Toiminnan alasajo Jatkul

Suomen Luotto-osuuskunnan toimintaa on vuonna 2012 toteutetun liiketoiminnan myynnin jélkeen ajettu
alas. Osuuskunnan omaisuus on padosin realisoitu ja kertyneet varat on jaettu jasenille. Osuuskunta
omistaa vield 14 578 kpl Visa Inc.:n etuoikeutettuja C-osakkeita, jotka se sai vuonna 2016 Visa Europe Ltd:n
lunastuksen yhteydessd. Osakkeet ovat myyntirajoitteisia, mutta niihin liittyy oikeus saada Visan Inc.:n
porssiosakkeita, joita vuonna 2025 tuli osuuskunnalle 14 800 kpl. Osakkeet myytiin n.4,3 miljoonan euron
kauppahinnalla. Osuuskunnalla on vield oikeus saada Visan porssiosakkeita n. 10 500 kpl. Tarkempi kuvaus
Visa-osakkeista on tilinpaatoksen litetiedossa "Arvioidut tulevat tuottoerat” sivulla 6.

2 Tilikauden tulos

Suomen Luctto-osuuskunnan tilikauden 1.1-31.12.2025 ylijadma oli 3 936 439,60 euroa oltuaan edelliseltd
tilikaudelta 6 642 108,73 euroa. Ylij3dman alentfuminen johtui padasiassa Visa Inc..n pdrssiosakkeiden
myyntituottojen pienentymisesta.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat n. 4,6 (7,6)' mili. euroa, joista n. 4,2 (6,6) miljconaa koostui edelld
mainitusta Visa-osakkeiden myyntituotoista ja n. 0,4 (1,0) miljoonaa vanhentuneiden velkojen tuloutuksesta.
Osinkotuotot olivat n. 45 000 (85 000) ja korkotuotot n. 130 000 (170 000) euroa.

Osuuskunnan hallintokulut olivat yhteensa n. 201 000 (167 000) euroa. Niistd henkilostdkulut olivat n. 76 000
(81 000) euroa ja muut hallintokulut n. 125 000 (86 000) eurca. Muiden hallintokulujen kasvu aiheutui
padosin tilikauden aikana toteutetun osuuspddoman koron maksamisen kuluista, joita edellisell3 tilikaudella
ei oflut.

3 Tase ja rahoitusrakenne

Suomen Luotto-osuuskunnan taseen loppusumma oli vuoden 2025 paattyessa n. 6,7 (9,9) miljoonaa euroa.
Osuuskunnan oma padoma oli tilikauden paattyessé n. 5,2 (9,1) miljoonaa euroa, josta osuuspddomaa oli n.
0,7 (0,7) miljoonaa ja vapaata omaa padomaa n. 4,6 (8,4) miljoonaa euroa. Sek3 taseen loppusumma etta
vapaan oman pddoman maaré pienenivat suurimmalta osin osakkeiden myyntituottojen alenemisen vuoksi.

Osuuskunnalla oli vierasta padomaa vuoden 2025 paattyessa n. 1,5 (0,8) miljoonaa euroa. Kasvu aiheutui
padosin siirtoveloissa olleista n. 0,7 miljoonan euron vuoden 2025 ennakkoveroista, jotka maksettiin
tammikuussa 2026. Muut suurimmat velkaerat olivat v. 2023 ja v. 2025 makssttuja, mutta osuuskunnalle
palautuneita osuuspadoman korkoja, joiden yhteismaara oli n. 0,8 miljoonaa euroa.

4 Riskienhallinta

Suomen Luotto-osuuskunta noudattaa varovaista riskipolitikkaa. Sen mukaisesti vuonna 2025 ei omin
paatdksin otettu osake-, valuutta- eika kiinteistoriskid. Osuuskunnan rahoitusvaroista 6,5 miljoonaa euroa oli
sijoitettuina suomalaisten pankkien maaraaikaistalletuksiin ja n. 155 000 euroa oli shekkitileilia.

1 Suluissa oleva vertailuluku on vuodelta 2024. Tuloslaskelma- ja muiden virtasuureiden osalta vertailuluku
on kertynyt ajalta 1.1-31.12.2024. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osaita vertailulukuna on
tilinpaatdksen 31.12.2024 luku.
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5 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Tilinpaatoksen 31.12.2025 jéalkeen ei ole ollut sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpdatdksen
arvioimiseen.

6 Vuoden 2026 nakymat

Omistamiensa Visa Inc..:n etuoikeutettujen C-osakkeiden perusteella asuuskunnalla on mahdoallisuus saada
enintadn n. 10 500 Visan pdrssinoteerattuja osakkeita. Mikali osuuskunta saa mainitut osakkeet tai osan
niista, osakkeiden myynnisté on saatavissa merkittava tuotto. Muilta osin osuuskunnan tulos muodostunee
lievasti ylijadmaiseksi.

7 Hallinto

7.1 Osuuskunnan kokous

Suomen Luotto-asuuskunnan varsinainen osuuskunnan kokous pidettin 10.4.2025. Kokous vahvisti
tilikauden 1.1-31.12.2024 tilinpaatdksen ja mydnsi vastuuvapauden tilivelvallisille vuodelta 2024. Kokous
valitsi erovuorossa olleet hallituksen jasenet Ali Felinin ja Hannele Karhulahden uudelleen hallitukseen
vuoden 2028 varsinaisen osuuskunnan kokouksen paattymiseen asti. Osuuskunnan tilintarkastajaksi valittiin
tilintarkastusyhteisd KPMG Oy Ab, joka nimesi paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Juha-Pekka Mylénin.

Osuuskunnan kokous paatti myds maksaa osuuspadomalle korkoa 120 euroa osuudelta, eli yhteensa n. 7,8
miljoonaa euroa. Koronmaksupaiva oll 15.4.2025.

7.2 Hallitus ja organisaatio

Osuuskunnan hallitus valitsi 11.4.2025 puheenjohtajakseen Minna Hammarin ja varapuheenjohtajakseen
Rami Kinnalan. Hallituksen muina jasenind ovat toimineet Jari Annala, Ali Felin, Hannele Karhulahti ja
Jarkko Karjalainen. Hallitus piti vuoden 2025 aikana neljd kokousta.

Osuuskunnan toimitusjohtajana on toiminut Heikki Vitie eikA osuuskunnan palveluksessa ole ollut muita
henkil§itd. Taloushallinnon palvelut on ostettu Accountor Services Oy:lté ja jasenpalvelut Nardo Consulting
oy:lta.

7.3 Jisenisto
Osuuskunnalia oll vuoden 2025 paattyessa 17 948 jasenta, joilla oli 65 619 osuutta.
7.4 Tilikauden ylijaaman ja jakokelpoisen vapaan oman pdaoman kasittely

Suomen Luotto-osuuskunnan hallitus esitthd vuoden 2026 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, ettad
tilikauden 1.1-31.12.2025 ylijadma 3 936 439,60 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-tappiotililile.
Osuuskunnan jakokelpoinen vapaa oma padoma 31.12.2025 oli 4 563 502,13 euroa (n.69,50 €/osuus), josta
hallitus esittdda makseftavaksi osuuspddoman korkoa paatdksentekohetkelld jasenluetteloon merkityille
jasenille 60,00 euroa osuudelta. Koronmaksun ajankohdaksi hallitus esittaa 15.4.2026.
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Tase

VASTAAVAA
Saamiset
Pltk3alkaiset
‘Muut saamiset
Pltkéaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytalkalset saamiset yhteensa
Saamiset yhteensa
‘Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvit vastaavat yhteens3
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2025

268,85
268,85

27 926,00
9910,98

37 836,98

38 105,83

6 654 878,70
6692 984,53
6 692 984,53

3/13

31.12.2024

268,85
268,85

51 463,82
11 108,51
62 572,33
62 841,18
9 840 686,26
9903 527,44

Y9903 527,44
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VASTATTAVAA
Oma padaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
padoma
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma pédoma yhteensi
Vieras pddaoma
Lyhytalkainen vieras padoma
Ostovelat .
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras péddoma yhtesnsd
Vieras piddaoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2025

672 030,00

627 062,53
3 936 439,60
§235 532,13

3934,63

15 589,00
1437 928,77
1457 452,40
1457 452,40
6 692 284,53

4713

31.12.2024

672 060,00

1 806 892,80
6 642 108,73
9121 061,53

1571,14
383 992,75
396 902,02
782 465,91
782 465,91

9903 527,44
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Tuloslaskelma

Llikevaihto
Osinkotuotot
Muut rahoitustuotot
Valuuttakurssivoitot/-tappiot
Korkotuotot
Korkokulut
Liiketoiminnan muut tuotot
Toimintakate B
Hallintokulut

Palkat ja palkkiot

Eldkekulut

Henkilostdsivukulut yhteensa
Henkildstokulut yhteensa

Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteenséd
Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa
Liikeali-fylijaama
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Tuloverot yhteensi
Tilikauden yli-/alijdama

1.1.2025 - 31.12.2025

5/13

1.1.2024 -31.12.2024

45 343,36 85 165,24
0,00 0,00

0,00 22 989,74

127 245,37 170 397,73
-26,30 -4,65

4 639 488,40 7637 775,94
4 812 050,83 7916 324,00
-89 900,00 -77 874,86
-5616,35 -2 658,04
-5616,35 -2 658,04
-75 516,35 -80 532,90
-125 051,91 -86 018,35
<200 568,26 -166 551,25
0,00 0,00

-200 568,26 -166 551,25
4611 482,57 7749772,75
-675 042,97 -1 107 664,02
-675 042,97 -1 107 664,02
3 936 439,60 6 642 108,73
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Yrityksen rakenne

Suomen Luotto-osuuskunta, kotipaikka Helsinki. Suomen Luotto-osuuskunnan tilinpaatoksen jéljennokset
ovat saatavissa osoitteesta c/o Accountor Services Oy, Microkatu 1, 70120 KUOPIO.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmit

Saamiset on arvostettu KPL.S luvun 2§:n mukaisesti.

Osakkeet kirjataan taseeseen, kun niihin liittyvé paatoksenteko ei ole endd riippuvainen ulkopuolisista
tahoista, vaan on kokonaan Suomen Luotto-osuuskunnalla.

Arvioidut tulevat tuottoerat

Suomen Luotto-osuuskunta sal osana vuonna 2016 toteutetun Visa Europe Ltd:n lunastuksen vastiketta
14 578 kpl Visa Inc.:n etuoikeutettuja ja myyntirajoitteisia C-osakkeita. C-osakkeiden omistajilla on ollut
oikeus saada Visan pdrssinoteerattuja A-osakkeita. A-osakkeita on toistaiseksi laskettu liilkkeeseen C-
osakkeiden omistajille vuosina 2020, 2022, 2024 ja 2025 siten, ettd liilkkeesaen on laskettu n. 95 %
alkuperaisesta masrasta. Visa Inc. emittoi saamatta olevat A-osakkeet yhdessa tai useammassa erassé joko
vuonna 2026 tai mydhemmin, viimeistdan kuitenkin vuonna 2028. Pastoksen liikkeeseen laskettavien A-
osakkeiden méadrastd ja emission ajankohdasta tekee Visa Inc., mutta se on ennen paatdksentekoa
velvollinen neuvottelemaan asiasta C-osakkeiden omistajien etua valvovan yhtién kanssa.

Vuoden 2025 loppuun mennessé osuuskunta on saanut Visan porssissd noteerattuja A-osakkeita yhteensd
noin 187 600 kpl. Viimeksi vahvistetun muuntokertoimen (0,717) mukaan laskettuna osuuskunnalla on
oikeus viela saada néitd osakkeita 10452 kpl. Edella kerrotun mukaisesti osuuskunta voi saada loput
porssiosakkeet aikaisintaan vuonna 2026 ja viimeistdan vuonna 2028.

Osuuskunnan omistamien Visa Inc..n C-osakkeiden laskennallinen arvo oli 31.12.2025 n. 3,1 miljoonaa
euroa. Arvo maaraylyy Visa Inc.:n A-osakkeen pdrssikurssin, Yhdysvaltojen dollarin ja euron véalisen suhteen
sekd osakkeiden muunnossa kéytettivan kertoimen perusteella, joten nain laskettu arvo voi
huomattavastikin vaihdella.
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Tasetta koskevat liitetiedot

Saamiset

Lyhytaikaiset saamiset

Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensd

Oman pdadoman muutokset

Osuuspaaoma 1.1
Osuuspaidoma vahentynyt
Osuuspdgoma 31.12

Edellisten tilikausien voittovarat 1.1
Tilikauden ylijaédma

Yhteensa

Osuusp@doman koron maksu
Voittovarat koronmaksun jalkeen 31.42

Oma pédoma yhteensé

Sidotun paddoman maara

Osuuspagoma
Yhteensa

31.12.2025

27 926,00
9910,98
37 836,98

31.12.2025
672 060,00

-30,00
672 030,00

8 449 001,53
3936 439,60
12385 441,13
-7 821 939,00
4 563 502,13

5235532,13

31.12.2025
672 030,00
672 030,00

7/13

31.12.2024
51 463,82
11 108,51
62 572,33

31.12.2024
672 260,00

-30,00
672 060,00

1806 892,80
6642 108,73
8 449 001,53
0,00
0,00

9 121 061,53

31.12.2024
672 060,00
672 060,00
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Vapaan oman paidoman madra

Edellisten tilikausien yli-/alijaéma
Osuuspadoman koron maksu
Tilikauden yli-/alijasma
Yhteensa

Vieras padoma

Lyhytaikainen vieras padoma

Ostovelat

Siirtovelat
Muut velat
Yhteensa

31.12.2025

8449 001,53
-7 821 939,00
3 936 439,60
4563 502,13

31.12.2025
3934,63
1437 928,77
15 589,00
1457 452,40

Aikaisempiin tilikausiin kohdistuvat korjaukset

8/13

31.12.2024

1 806 892,80

0,00
6642 108,73
8 449 001,53

31.12.2024

1571,14
396 902,02
383 992,75
782 465,91

Vuoden 2022 osuuspadoman koronmaksusta takaisin osuuskunnalle palautuneet ja tilikauden 2025 aikana

vanhentuneet velat yhteensa 368 010,25 euroa paétettiin tulouttaa ja kirjattiin liiketoiminnan muihin

tuottoihin.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liiketoiminnan muut tuotot

Muut tuotot
Yhteensé

31.12.2025
4 639 488,40
4 639 488,40

31.12.2024
7 637 775,94
7 637 775,94
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Osinkotuotot, valuuttakurssivoitot, korkotuotot ja korkokulut

31.12.2025 31.12.2024
Osinkotuotot 45 343,36 85 165,24
Valuuttakurssivoitot/-tappiot 0,00 22 989,74
Korkotuotot 127 245,37 170 397,73
Korkokulut -26,30 -4,65
Yhteensa 172 562,43 278 548,06

Liitetiedot henkilostosta ja toimielinten jasenista

Henkiléston keskimaardinen lukuméaira

31.12.2025 31.12.2024
Toimihenkilot 1 1
Palkat ja patkkiot

31.12.2025 31.12.2024
Hallituksen jasenet 32 400,00 32 374,86
Toimitusjohtaja 36 500,0 44 500,00
Muut palkat 1000,00 1 000,00
Yhteensa 69 900,00 77 874,86

Lahipiirille annetut fainat

Edella mainituille toimi- ja valvontaelimille ja tilintarkastajille ei ole annettu rahalainoja eika heidan hyvikseen
ole myénnetty takauksia sekd muita taseen ulkopuolisia sitoumuksia.

Omistusosuudet

Hallituksen jasenilld seka toimitusjohtajalla ei ole Suomen Luotto-osuuskunnan osuuksia.

Muut liitetiedot
Osuuksien ja jisenten lukumiira

31.12.2025 31.12.2024
Osuuksien lukumaara (kpl) 65619 65 664

Jasenten lukumaara (kpl) 17 948 18 051
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Hallituksen esitys ylijéimain kasittelysté ja vapaan oman padoman
jakamisesta

Suomen Lugtto-osuuskunnan hallitus esittdd vuoden 2026 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, ettd
tilikauden 1.1-31.12.2025 ylijagama 3 936 439,60 euroa kifjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille.
Osuuskunnan jakokelpoinen vapaa oma padoma 31.12.2025 oli 4 563 502,13€ (n.69,50€/osuus), josta
hallitus esittdd maksettavaksi osuuspadoman korkoa paatoksentekohetkelld jasenluetteloon merkityille
jasenille 60,00 euroa yhdeltd osuudelta, yhteensd n.3,9M€. Koronmaksun ajankohdaksi hallitus esittaa
15.4.2026.
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Tilinpaatoksen allekirjoitus

Helsingissé, 2 - maaleg o0

11/13

bt

Minna Hammar

Hallituksen puheenjohtaja

Jari Annala

Hallituksen jésen

Il ul: 0 if/l)/f Wokh

Ali Felin

Hallituksen jasen

Hannele Karhulahti

Hallituksen jasen

bk

Yook y

Carkko Karjalainen

4allituksen jasen

Vs b bk

Heikki Vitie

Toimitusjohtaja

Rami Kinnala

Hallituksen jasen
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Tilinpadatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdn&an annettu kertomus.

Helsingissa, 7 - h b digta 2026
KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteisé
_/JQ
vV
Juha-Pekka Mylén
KHT

/

12713
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos
Tase-erittelyt

Tositelajit ja sdilyttidmistapa

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostotaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
Kausiveroilmoitukset
Liitetietotosittest

Sahkéinen arkisto
Sahkainen arkisto
Sahkdinen arkisto
Séahkoinen arkisto

Sahkoinen arkisto
Sahkainen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkainen arkisto
Sahkodinen arkisto
Sahkdinen arkisto
Sahkolnen arkisto
Sahkdinen arkisto






