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Tilinpaatds on sailytettava vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettava vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.
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Toimintakertomus tilikaudelta 1.1 — 31.12.2021

1 Keskeiset tapahtumat vuonna 2021

Suomen Luotto-osuuskunnan keskeisia tapahtumia vuonna 2021 olivat Visa Inc.:.n osakkeiden myynti ja
koron maksaminen osuuspaaomalle.

Suomen Luotto-osuuskunta omistaa 14 578 kappaletta Visa Inc..n etuoikeutettuja C-osakkeita, joiden
perusteella osuuskunnalla on oikeus saada yhtion etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka voidaan muuntaa New
Yorkin porssissa noteerattaviksi Visan A-osakkeiksi. Osuuskunnan vuonna 2020 saamat etuoikeutetut A-
osakkeet (1000 kpl) muunnettiin pdrssissd noteerattaviksi A-osakkeiksi (100 000 kpl) ja myytiin
tammikuussa 2021 n. 21,4 milj. Yhdysvaltojen dollarilla, eli kaupantekopaivan valuuttakursseilla laskettuna n.
17,5 milj. eurolla. Kauppahinta saatiin teknisten syiden vuoksi osuuskunnan pankkitilille heindkuussa 2021.
Tilityspaivadan mennessa dollarin kurssi suhteessa euroon oli vahvistunut niin, ettd dollarimaaraisen
kauppahinnan vaihdosta euroiksi kertyi osuuskunnalle valuuttakurssivoittoa noin 680 000 euroa.
Osuuskunnan omistamiin Visan C-osakkeisiin sisaltyvastd oikeudesta saada Visan A-osakkeita on viela
jaljelld vajaa puolet alkuperaisestd maarasta, eli osuuskunta voi saada poérssiosakkeita hieman alle 100 000
kpl, ks. tarkemmin liitetieto "Arvioidut vuosina 2022-2028 tulevat tuottoerat”, s. 7 .

Osuuskunta maksoi elokuussa 2021 jasenilleen osuuspddoman korkoa 270 euroa osuudelta, eli yhteensa n.
18,2 milj. euroa.

2 Tilikauden tulos

Suomen Luotto-osuuskunnan tilikauden 1.1-31.12.2021 ylijaama oli 16 129 534,75 (alijaama 16 267,62)"
euroa.

Merkittavimmat tuottoerat olivat edelld kerrotut Visan A-osakkeista saatu myyntituotto ja myyntiin liittyva
valuuttakurssivoitto, joiden yhteismaara oli n. 18,2 milj. euroa. Visa Inc.:n maksamia osinkoja saatiin n. 114
000 (178 000) euroa. Negatiiviset talletuskorot olivat n. 50 000 (30 000) euroa, minka jalkeen toimintakate ol
n. 18,2 milj. (0,2 milj.) euroa.

Osuuskunnan hallintokulut olivat yhteensd n. 239 000 (166 000) euroa, joista henkildstokulut olivat n.
92 000 (95 000) euroa ja muut hallintokulut n. 147 000 (71 000) euroa. Muiden hallintokulujen kasvu aiheutui
suurimmalta osin tilivuotena toteutetusta osuuspadaoman koron maksamisesta.

3 Tase ja rahoitusrakenne

Suomen Luotto-osuuskunnan taseen loppusumma oli vuoden 2021 paattyessa n.10,9 (11,9) milj. euroa.
Osuuskunnan varat olivat lahes kokonaisuudessaan pankkien shekkitileilla. Osuuskunnan oma paaoma oli
n. 2,6 (4,7) mil. euroa. Oman paaoman pienentyminen johtui paaasiassa koron maksamisesta
osuuspaaomalle.

Suluissa oleva vertailuluku on vuodelta 2020. Tuloslaskelma- ja muiden virtasuureiden osalta vertailuluku on kertyma
ajalta 1.1-31.12.2020. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta vertailuna on tilinpaatésajankohdan
31.12.2020 luku.
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4 Riskienhallinta

Suomen Luotto-osuuskunta noudattaa varovaista riskipolitikkaa. Sen mukaisesti osuuskunta ei vuonna 2021
omin paatoksin ottanut osake-, valuutta-, johdannais- eikd kiinteistoriskia. Vallinneen lyhytaikaisten korkojen
vahvan negatiivisuuden vuoksi ei mydskdan muita sijoituksia tehty.

5 Tilikauden jélkeiset tapahtumat

Suomen luotto-osuuskunta palautti 4.1.2022 jasenilleen vuoden 2020 varsinaisen osuuskunnan kokouksen
paattaman osuusmaksun alentamista vastaavan maaran 90 euroa osuudelta, eli yhteensa n. 6,1 milj. euroa.

Tilinpaatoksen 31.12.2021 jalkeen ei ole ollut muita sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatoksen
arvioimiseen.

6 Vuoden 2022 nakymat

Visa Inc. paattda seuraavan kerran kesalla 2022 yhtidn etuoikeutettujen C-osakkeiden omistajien oikeudesta
saada yhtién etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka ovat muunnettavissa pdrssissd noteerattaviksi A-osakkeiksi.
Mikali osakkeita saadaan ja ne myydaan, on Suomen Luotto-osuuskunnalla saatavissa myyntituotto, joka voi
olla merkittava. Muun toiminnan tuloksen arvioidaan muodostuvan lievasti alijagdmaiseksi. Ukrainan kriisin ei
arvioida mainittavasti vaikuttavan osuuskunnan toimintaan eika riskeihin muuten kuin mahdollisen Visan A-
osakkeen hintaheilahtelun lisdantymisen takia.

7 Hallinto ja organisaatio
7.1 Osuuskunnan kokous

Suomen Luotto-osuuskunnan varsinainen osuuskunnan kokous pidettiin vallinneen koronapandemian vuoksi
saannoista poiketen 17.8.2021. Kokous vahvisti tilikauden 1.1-31.12.2020 tilinpaatdksen ja osatilikaudelta
1.1-15.7.2021 laaditun tilinpadatdksen sekd myodnsi vastuuvapauden tilivelvollisille vuodelta 2020. Lisaksi
kokouksessa paatettiin koron maksamisesta osuuspadomalle.

Osuuskunnan kokous valitsi erovuoroiset hallituksen jasenet Jukka Erlundin ja Tiia Tuovisen uudelleen
hallitukseen vuoden 2024 varsinaisen osuuskunnan kokouksen paattymiseen asti.

Osuuskunnan tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, joka nimesi paavastuulliseksi
tilintarkastajaksi KHT Juha-Pekka Mylénin.

7.2 Hallitus ja organisaatio

Osuuskunnan hallitus valitsi 18.8.2021 puheenjohtajaksi Pekka Nuuttilan ja varapuheenjohtajaksi Tiia
Tuovisen. Hallituksen muina jasenind ovat toimineet Jari Annala, Jukka Erlund, Ali Felin ja Hannele
Karhulahti. Hallitus piti vuoden aikana kuusi kokousta.

Toimitusjohtajana on toiminut Heikki Vitie eikd osuuskunnan palveluksessa ole ollut muita henkildita.
Taloushallinnon palvelut on ostettu Accountor Services Oy:lta ja jasenpalvelut Nardo Consulting oy:lIta.
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7.3. Jasenisto

Suomen Luotto-osuuskunnalla oli vuoden 2021 paattyessa jasenluetteloon merkittya jasenia 19 782 (19 854)
kappaletta ja niilla oli yhteensa 67 362 (67 389) osuutta.

8 Tilikauden ylijaaman ja jakokelpoisen oman paaoman kasittely

Suomen Luotto-osuuskunnan jakokelpoinen vapaa oma paaoma 31.12.2021 oli 1 936 698,59 euroa (28,54
€/osuus).

Suomen Luotto-osuuskunnan hallitus esittdd vuoden 2022 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, etta
tilikauden 1.1-31.12.2021 ylijaama 16 129 534,75 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja
ettei taseen 31.12.2021 perusteella jaeta korkoa osuuspaaomalle.
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Tase

VASTAAVAA
Vaihtuvat Vastaavat
Saamiset
Pitkaaikaiset
Muut saamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Saamiset yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2021

268,85
268,85

17 120,41
17 120,41
17 389,26
10 906 518,83
10 923 908,09
10 923 908,09
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31.12.2020

268,85
268,85

0,00

0,00

268,85

11 921 371,66
11 921 640,51
11 921 640,51
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VASTATTAVAA
Oma paaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paaoma
Ylijaamaa vastaava rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma padoma yhteensa
Vieras paaoma
Pitkdaikainen vieras paaoma
Muut velat
Lyhytaikainen vieras paaoma
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa
Vieras paaoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2021

673 430,00

0,00

-14 192 836,16
16 129 534,75
2610 128,59

0,00

2 544,59

6 409 382,97
1901 851,94
8313 779,50
8313 779,50
10 923 908,09
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31.12.2020

674 030,00

947 581,00
3 065 568,21
-16 267,62
4670911,59

6 064 970,00

3 842,50

344 737,42
837 179,00
1185 758,92
7 250 728,92
11 921 640,51
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Tuloslaskelma

Liikevaihto
Osinkotuotot
Valuuttakurssivoitot/-tappiot
Korkotuotot
Korkokulut
Palkkiokulut
Liiketoiminnan muut tuotot
Toimintakate
Hallintokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Henkiléstosivukulut yhteensa
Henkilostokulut yhteensa
Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa
Liikeali-/ylijaama
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Laskennallisten verojen muutos
Tuloverot yhteensa
Tilikauden yli-/alijaama

1.1.2020 - 31.12.2021

6/13

1.1.2019 -31.12.2020

113 523,01 177 872,34
680 239,49 0,00
0,00 0,70

-49 947,99 -29 581,47
0,00 0,00

17 500 526,53 3 239,06
18 244 341,04 151 530,63
-89 400,00 -78 050,00

-2 198,93 -16 997,95

-2 198,93 -16 997,95

-91 598,93 -95 047,95
-146 971,83 -71 243,64
-238 570,76 -166 291,59
0,00 -1 506,66

-238 570,76 -167 798,25
18 005 770,28 -16 267,62
-1 862 554,44 0,00
-13 681,09 0,00

-1 876 235,53 0,00
16 129 534,75 -16 267,62
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Yrityksen rakenne

Suomen Luotto-osuuskunta, kotipaikka Helsinki. Suomen Luotto-osuuskunnan tilinpaatdksen jaljennokset
ovat saatavissa osoitteesta c/o Accountor Services Oy, Keilaniementie 1, 02150 Espoo.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmat

Saamiset on arvostettu KPL 5 luvun 2§:n mukaisesti.

Osakkeet kirjataan taseeseen, kun niihin liittyva paatoksenteko ei ole enda riippuvainen ulkopuolisista
tahoista, vaan kokonaan Suomen Luotto-osuuskunnalla.

Arvioidut vuosina 2022-2028 tulevat tuottoerat

Visa Europe Ltd:n osakkeen lunastuksen yhteydessa Suomen Luotto-osuuskunta sai 14 578 kappaletta Visa
Inc.:n etuoikeutettuja C-osakkeita. Osakkeisiin liittyy luovutusrajoituksia, joiden mukaan ne on myytavissa
vain nykyisille vastaavien osakkeiden omistajille. C-osakkeiden omistajilla on oikeus saada aikaisintaan v.
2022 ja viimeistaan v. 2028 Visan etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka voidaan muuntaa New Yorkin porssissa
noteerattaviksi A-osakkeiksi niin, ettd yhdella etuoikeutetulla osakkeella saa 100 pérssiosaketta.

Syyskuussa 2020 osuuskunta sai 1000 kpl etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka tammikuussa 2021
muunnettiin 100 000 porssiosakkeeksi ja myytiin. Osuuskunnalla on edelleen oikeus yhdessa tai
useammassa erassa saada Visan A-osakkeita siten, ettd porssiosakkeiden maara viimeksi vahvistetun
muuntokertoimen (6,829) mukaan laskettuna oli 99 553 kpl. Tama muuntokerroin on viime vuosien aikana
lievasti alentunut ja se voi edelleen alentua. Paatdksen saatavien osakkeiden maéarasta ja
saantoajankohdasta tekee Visa Inc., mutta se on ennen paatdksen tekemistd velvollinen neuvottelemaan
asiasta C-osakkeiden omistajien etua valvovan yhtién kanssa.

Suomen Luotto-osuuskunnan omistamien Visan C-osakkeiden laskennallinen arvo oli 31.12.2021 n. 19,1
milj. euroa. Arvo maaraytyy Visan A-osakkeen pdrssikurssin, Yhdysvaltojen dollarin ja euron vélisen suhteen
sekd osakkeiden muunnossa kaytettdvan kertoimen perusteella, joten nain laskettu arvo voi
huomattavastikin vaihdella. Esimerkiksi 14.3.2022 tdma laskennallinen arvo oli n.18,7 milj. euroa.

Tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

Suomen luotto-osuuskunta palautti 4.1.2022 jasenilleen vuoden 2020 varsinaisen osuuskunnan kokouksen
paattaman osuusmaksun alentamista vastaavan maaran 90 euroa osuudelta, eli yhteensa n. 6,1 milj. euroa.

Tilinpaatoksen 31.12.2021 jalkeen ei ole ollut muita sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatoksen
arvioimiseen.
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Tasetta koskevat liitetiedot

Saamiset

Lyhytaikaiset saamiset

Siirtosaamiset

Oman paaoman muutokset

Osuuspaaoma 1.1
Osuuspaaoma vahentynyt
Osuuspaaoma 31.12

Ylijaamaa vastaava rahasto 1.1
Osuuspaaoman korkojen maksu
Ylijadmaa vastaava rahasto 31.12

Edellisten tilikausien voittovarat 1.1
Tilikauden ylijagama

Yhteensa

Osuuspaaoman koron maksu
Voittovarat koronmaksun jalkeen 31.12

Oma paaoma yhteensa

Osuuskunta on laatinut osatilikauden 1.1-15.7.2021 tilinpaatoksen ja sen perusteella maksanut

31.12.2021
17 120,41

31.12.2021

674 030,00
-600,00
673 430,00

947 581,00
-947 581,00
0,00

3 049 300,59
16 129 534,75
19 178 835,34

-17 242 136,75

1936 698,59

2610 128,59
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31.12.2020
0,00

31.12.2020

6 740 300,00
-6 066 270,00
674 030,00

0,00
0,00
947 581,00

3 065 568,21
-16 267,62

3 049 300,59
0,00

3049 300,59

4670 911,59

osuuspaaomalle korkoa yhteensa 18 189 717,75 euroa, josta ylijadmaa vastaavasta rahastosta 947 581,00

euroa ja edellisten tilikausien voittovaroista 17 242 136,75 euroa.

Sidotun paaoman maara

Osuuspaaoma
Yhteensa

31.12.2021
673 430,00
673 430,00

31.12.2020
674 030,00
674 030,00
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Vapaan oman paaoman maara

Ylijadmaa vastaava rahasto
Edellisten tilikausien yli-/alijaama
Tilikauden yli-/alijadma
Yhteensa

Vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras paaoma

Ostovelat

Siirtovelat
Muut velat
Yhteensa

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liiketoiminnan muut tuotot

Muut tuotot
Yhteensa

31.12.2021
0,00

-14 192 836,16
16 129 534,75
1936 698,59

31.12.2021
2 544,59
1901 851,94
6 409 382,97
8313 779,50

31.12.2021
17 500 526,53
17 500 526,53

Osinkotuotot, valuuttakurssivoitot, korkotuotot ja korkokulut

Osinkotuotot
Valuuttakurssivoitot/-tappiot
Korkotuotot

Korkokulut

Yhteensa

31.12.2021
113 523,01
680 239,49

0,00
-49 947,99
743 814,51
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31.12.2020

947 581,00
3 065 568,21
-16 267,62
3 996 881,59

31.12.2020
3 842,50
837 179,00
344 737,42
1185 758,92

31.12.2020
3 239,06
3 239,06

31.12.2020
177 872,34
0,00
0,70
-29 581,47
148 291,57

Osinkotuottojen kirjaustapaa on tilikauden aikana muutettu niin ettd ne on kirjattu bruttoperusteisesti.
Aiempina tilikausina on kaytetty nettokirjaustapaa. Vertailuvuoden lukuja ei ole muutettu vastaamaan

bruttokirjaustapaa.
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Liitetiedot henkilostosta ja toimielinten jasenista
Henkiloston keskimaarainen lukumaara

31.12.2021 31.12.2020
Toimihenkil6t 1 1
Palkat ja palkkiot

31.12.2021 31.12.2020
Hallituksen jasenet 34 900,00 29 550,00
Toimitusjohtaja 53 500,00 47 500,00
Muut palkat 1000,00 1000,00
Yhteensa 89 400,00 78 050,00

Lahipiirille annetut lainat

Edelld mainituille toimi- ja valvontaelimille ja tilintarkastajille ei ole annettu rahalainoja eika heidan hyvakseen
ole mydnnetty takauksia sekd muita taseen ulkopuolisia sitoumuksia.

Omistusosuudet

Hallituksen jasenilla seka toimitusjohtajalla ei ole Suomen Luotto-osuuskunnan osuuksia.

Muut liitetiedot

Maksamatta olevat osuusmaksut ja jasenten lukumaara

2021 2020
Osuuksien lukumaara (kpl) 67 362 67 389
Jasenten lukumaara (kpl) 19782 19 850

Hallituksen esitys ylijaaman kasittelysta ja vapaan oman paaoman
jakamisesta
Suomen Luotto-osuuskunnan hallitus esittdd vuoden 2022 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, etta

tilikauden 1.1-31.12.2021 ylijaama 16 129 534,75 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja
ettei taseen 31.12.2021 perusteella jaeta korkoa osuuspadomalle.
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Paakirja
Tilinpaatos
Tase-erittelyt

Tositelajit ja sailyttamistapa

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
Kausiveroilmoitukset
Liitetietotositteet

Sahkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Sahkadinen arkisto
Sahkadinen arkisto
Sahkadinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
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Tilinpaatoksen allekirjoitus
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Hallituksen puheenjohtaja
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Hannele Karhulahti

Hallituksen jasen

Woeal, LD

Heikki Vitie

Toimitusjohtaja

Tiia Tuovinen

Hallituksen jasen
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Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa, 20.  hoh b kuuta 2022

KPMG Oy Ab

Tilintarkastusyhteisé

g A

Juh‘a,/iﬁekka Mylén

KHT
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