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Tilinp&atos on sailytettava vahintaan 10 vuotta tilikauden paattymisesta.

Tilikauden tositeaineisto on sailytettdva vahintaan 6 vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on
paattynyt.
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Toimintakertomus tilikaudelta 1.1 - 31.12.2020

1 Keskeiset tapahtumat vuonna 2020

Vuonna 2020 Suomen Luotto-osuuskunnan sidottua omaa pddomaa vahennettiin siten, etta osuuspadomaa
alennettiin noin 6,7 miljoonasta noin 0,7 miljoonaan euroon pienentamalla yhden osuuden nimellisarvo 100
eurosta 10 euroon. Liséksi noin 0,9 miljoonan suuruinen vararahasto siirrettiin kokonaisuudessaan ylijgdmaa
vastaavaan vapaan oman paaoman rahastoon.

Vuonna 2020 voitiin Visa Inc.:n paatoksella kayttda puolet yhtion etuoikeutettuihin C-osakkeisiin sisaltyvasta
oikeudesta saada konversion yhteydessa yhtion etuoikeutettuja A-osakkeita. Nama oli mahdollista muuntaa
Visan porssinoteeratuksi A-osakkeeksi niin, ettd yhdelld etuoikeutetulla A-osakkeella sai konversion
yhteydessa 100 kpl New Yorkin porssissa noteerattavia Visan A-osakkeita. C-osakkeiden omistuksensa
perusteella Suomen Luotto-osuuskunta sai 1 000 kappaletta etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka muunnettiin
porssiosakkeiksi ja myytiin 8.1.2021 (ks. tilikauden jalkeiset tapahtumat).

2 Tulos

Suomen Luotto-osuuskunnan tilikauden 1.1-31.12.2020 alijaagma oli 16 267,62 (ylijgdma 2 653 551,51)!
euroa.

Merkittavin tuottoera oli Visa Inc.:n n. 178 000 (159 000) suuruiset osingot. Negatiiviset talletuskorot olivat n.
30 000 (32 000) euroa, minka jalkeen toimintakatteeksi jai n. 152 000 (2,8 milj.) euroa.

Osuuskunnan kulut olivat yhteensa n. 168 000 (190 000) euroa. Hallintokulut olivat n. 166 000 (148 000)
euroa ja niista henkilostokulut n. 95 000 (77 000) euroa. Kulujen kasvu aiheutui paaosin tyéelakemaksujen
jaksotuksen oikaisusta.

3 Tase ja rahoitusrakenne

Suomen Luotto-osuuskunnan taseen loppusumma oli vuoden 2020 paattyessa noin 11,9 (11,9) miljoonaa
euroa. Osuuskunnan sijoituksina olleet 11,0 miljoonan euron kuntatodistukset erdantyivat tilikauden aikana.
Taman seurauksena tilikauden paattyessa pankkien shekkitileillda oli n. 11,9 (0,8) miljoonaa euroa, eli lahes
kaikki osuuskunnan varat.

Osuuskunnan oma paaoma oli n. 4,7 (10,8) miljoonaa euroa. Pienentyminen johtui ldhes kokonaan
osuuspadoman alentamisesta n. 6,1 miljoonalla eurolla. Vieras p&ddoma kasvoi vastaavasti 7,3 (1,2)
miljoonaan euroon, koska osuuskuntalain mukaan osuuspaaoman alennettu maara voidaan jakaa jasenille
vasta vuoden 2022 alussa.

4 Riskienhallinta

Suomen Luotto-osuuskunta noudattaa varovaista riskipolitikkaa. Sen mukaisesti osuuskunta ei vuonna 2020
ottanut osake-, valuutta-, johdannais- eikd Kiinteistoriskia. Vallinneen lyhytaikaisten korkojen vahvan
negatiivisuuden vuoksi ei myodskaan muita sijoituksia tehty.

Osuuskunta omistaa sille osana Visa Europe Ltd:n osakkeen lunastuskorvausta tulleet Visa Inc.:n
etuoikeutetut C-osakkeet (14 578 kpl).

! Suluissa oleva vertailuluku on vuodelta 2019. Tuloslaskelma- ja muiden tamantyyppisten virtasuureiden osalta vertailulukuna on
kertymd ajalta 1.1-31.12.2019. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta vertailuna on tilinpdatdsajankohdan 31.12.2019
luku.
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5 Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Tilinpdatdksen 31.12.2020 jalkeen Suomen Luotto-osuuskunnan saamat 1 000 Visa Inc.:n etuoikeutettua A-
osaketta muunnettiin 8.1.2021 100 000:ksi Visan porssiosakkeeksi, jotka samana péivand myytin New
Yorkin porssissé n. 21,4 miljoonalla Yhdysvaltojen dollarilla (n. 17,5 miljoonalla eurolla). Koska myynti
toteutui vuoden 2021 puolella ja jotta kertyneet varat voidaan mahdollisimman pian maksaa osuusp&ddoman
korkona jasenille, osuuskunta on laatinut ajalta 1.1-15.7.2021 osavuositilinpaatoksen.

Tilinpdatoksen 31.12.2020 jalkeen ei ole ollut muita sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatoksen
arvioimiseen.

6 Vuoden 2021 ndkymaét

Edella todetun Visan porssiosakkeiden myynnin lisédksi osuuskunnalle ei ole odotettavissa merkittavia
liketapahtumia. Muun toiminnan tuloksen arvioidaan muodostuvan lievasti alijgamaiseksi.

7 Hallinto ja organisaatio
7.1 Osuuskunnan kokous

Suomen Luotto-osuuskunnan varsinainen osuuskunnan kokous pidettiin vallinneen koronaepidemian vuoksi
saannoista poiketen 12.8.2020. Kokous vahvisti vuoden 2019 tilinpaatéksen ja myonsi vastuuvapauden
tilivelvollisille. Liséksi kokouksessa paéatettiin saantémuutoksesta, joka mahdollisti sidotun oman p&daoman
alentamisen.

Kokous valitsi erovuoroiset hallituksen jasenet Jari Annalan ja Pekka Nuuttilan uudelleen hallitukseen
vuoden 2023 varsinaisen osuuskunnan kokouksen paattymiseen asti sekd Tiia Tuovisen vuoden 2021
varsinaisen osuuskunnan kokouksen paattymiseen asti.

Osuuskunnan tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab, joka nimesi paavastuulliseksi
tilintarkastajaksi KHT Juha-Pekka Mylénin.

7.2 Hallitus ja organisaatio

Osuuskunnan hallitus valitsi 13.8.2020 puheenjohtajaksi Pekka Nuuttilan ja varapuheenjohtajaksi Tiia
Tuovisen. Hallituksen muina jasenind ovat toimineet Jari Annala, Jukka Erlund, Ali Felin ja Hannele
Karhulahti. Hallitus piti vuoden aikana nelja kokousta.

Toimitusjohtajana on toiminut Heikki Vitie eikd osuuskunnan palveluksessa ole ollut muita henkiloita.
Taloushallinnon palvelut on ostettu Accountor Services Oy:lta ja jasenpalvelut Nardo Consulting oy:Ita.

7.3 Jasenisto

Suomen Luotto-osuuskunnalla oli vuoden 2020 paattyessa 19 850 (19 854) jasentd, joilla oli yhteensa
67 389 (67 403) jasenosuutta.

8 Tilikauden alijadmaén ja jakokelpoisen oman paaoman kasittely

Suomen Luotto-osuuskunnan hallitus esittdd vuoden 2021 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, etta
tilikauden 1.1-31.12.2020 alijaama 16 267,62 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja ettei
taseen 31.12.2020 perusteella esiteta jaettavaksi korkoa osuuspaaomalle.



Suomen Luotto-osuuskunta

0201646-0

Tase

VASTAAVAA
Pysyvét vastaavat
Sijoitukset
Muut saamiset
Sijoitukset yhteensa
Pysyvét vastaavat yhteensa
Vaihtuvat Vastaavat
Saamiset
Pitk&aikaiset
Muut saamiset
Pitkaaikaiset saamiset yhteenséa
Lyhytaikaiset
Muut saamiset
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset yhteensé
Saamiset yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensa
VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2020

0,00
0,00
0,00

268,85
268,85

0,00

0,00

0,00

268,85
11921 371,66
11 921 640,51
11 921 640,51
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31.12.2019

11 000 000,00
11 000 000,00
11 000 000,00

268,85
268,85

0,00

122 080,04
122 080,04
122 348,89
814 073,78
936 422,67
11 936 422,67
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VASTATTAVAA
Oma paadoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava
paadoma
Vararahasto
Ylijadmaa vastaava rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden tulos
Oma p&doma yhteensa
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras paaoma
Muut velat
Lyhytaikainen vieras p&ddoma
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensé
Vieras padoma yhteensa
VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2020

674 030,00

0,00

947 581,00
3 065 568,21
-16 267,62
4670 911,59

6 064 970,00

3 842,50

344 737,42
837 179,00
1185 758,92
7 250 728,92
11 921 640,51
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31.12.2019

6 740 300,00

947 581,00
0,00

412 016,70
2653 551,51
10 753 449,21

0,00

1514,80

339 308,16
842 150,50
1182 973,46
1182 973,46
11 936 422,67
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Tuloslaskelma

Liikevaihto
Osinkotuotot
Korkotuotot
Korkokulut
Palkkiokulut
Liiketoiminnan muut tuotot
Toimintakate
Hallintokulut

Palkat ja palkkiot

Elékekulut

Muut henkildstosivukulut
Henkildstdsivukulut yhteensa

Henkilostokulut yhteensa
Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteenséa
Liiketoiminnan muut kulut
Kulut yhteensa
Liikeali-/ylijaama
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot
Laskennallisten verojen muutos

Tuloverot yhteensa
Tilikauden yli-/alijddma

1.1.2020 - 31.12.2020

5/13

1.1.2019 -31.12.2019

177 872,34 159 157,16
0,70 6 173,47

-29 581,47 -31 533,63
0,00 0,00

3 239,06 2710001,64
151 530,63 2843 798,64
-78 050,00 -72 900,00
-16 997,95 -4 446,77
0,00 0,00

-16 997,95 -4 446,77
-95 047,95 -77 346,77
-71 243,64 -70 746,99
-166 291,59 -148 093,76
-1 506,66 -42 153,37
-167 798,25 -190 247,13
-16 267,62 2653 551,51
0,00 0,00

0,00 0,00

-16 267,62 2653 551,51
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Yrityksen rakenne

Suomen Luotto-osuuskunta, kotipaikka Helsinki. Suomen Luotto-osuuskunnan tilinpaatdksen jéljennokset
ovat saatavissa osoitteesta c/o Accountor Services Oy, Keilaniementie 1, 02150 Espoo.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmat

Tilikauden aikana kuntatodistuksiin tehdyt sijoitukset ovat eraantyneet ja niiden arvo on tilikauden lopussa
nolla euroa.

Saamiset on arvostettu KPL 5 luvun 28:n mukaisesti.

Osakkeet kirjataan taseeseen, kun niihin liittyva paatdksenteko ei ole enda riippuvainen ulkopuolisista
tahoista, vaan kokonaan Suomen Luotto-osuuskunnalla.

Vuosina 2022-2028 arvioidut tulevat tuottoerat

Visa Europe Ltd:n lunastuksen yhteydessd Suomen Luotto-osuuskunta sai 14 578 kappaletta Visa Inc.:n
etuoikeutettuja C-osakkeita. Osakkeisiin liittyy luovutusrajoituksia, joiden mukaan ne on myytavissa vain
nykyisille C-osakkeiden omistajille. Syyskuussa 2020 C-osakkeiden konversion yhteydessd Suomen Luotto-
osuuskunta sai 1000 kappaletta Visan etuoikeutettuja A-osakkeita, jotka 8.1.2021 muunnettiin Visan
porssissa noteerattaviksi A-osakkeiksi ja myytiin noin 17,5 miljoonalla eurolla.

Syyskuussa toteutetun konversion jalkeen C-osakkeenomistajien oikeus saada A-osakkeita on alentunut
noin puoleen. Heindkuussa 2021 voimassa olevan kertoimen (6,834) mukaan laskettuna osuuskunta on
saamassa vuosina 2022-2028 yhteensa runsaat 99 500 kappaletta pdrssiosakkeita. Paatoksen osakkeiden
luovutusajankohdasta ja -maarasta tekee Visa Inc., mutta se on ennen paatoksen tekemista velvollinen
neuvottelemaan asiasta C-osakkeiden omistajien etua valvovan yhtion kanssa.

Suomen Luotto-osuuskunnan omistamien Visan C-osakkeiden laskennallinen arvo oli 31.12.2020 noin 17,9
miljoonaa euroa. Arvo maaraytyy Visan A-osakkeen pdrssikurssin, Yhdysvaltojen dollarin ja euron vélisen
suhteen sekd osakkeiden muunnossa kaytettdvan kertoimen perusteella, joten osakkeiden todellinen
markkina-arvo niiden saantihetkelld voi huomattavastikin poiketa edella mainitusta laskennallisesta arvosta.
Esimerkiksi 15.7.2021 tama laskennallinen arvo oli noin 20,7 miljoonaa euroa.

Tilinp&aatoksen laadinta-ajankohta

Tilinpaatoksen laatiminen on viivastynyt maarapaivan 30.6.2021 jalkeen, koska osuuskunnalle tulossa ollut
Visa Inc.:n A-osakkeiden myyntihinta saatiin teknisten syiden vuoksi osuuskunnan pankkitilille vasta
heindkuussa 2021.
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Tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

7113

Tilinpaatdksen 31.12.2020 jalkeen Suomen Luotto-osuuskunnan konversiossa saamat 1 000 Visa Inc.:n
etuoikeutettua A-osaketta muunnettiin 8.1.2021 100 000:ksi Visan porssiosakkeeksi, jotka samana paivana
myytiin New Yorkin porssissa n. 21,4 miljoonalla Yhdysvaltojen dollarilla (n. 17,5 miljoonalla eurolla). Koska
myynti toteutui vuoden 2021 puolella ja jotta kertyneet varat voidaan mahdollisimman pian maksaa
osuuspadoman korkona jasenille, osuuskunta on laatinut ajalta 1.1-15.7.2021 osavuositilinpaatoksen.

Tasetta koskevat liitetiedot

Saamiset

Lyhytaikaiset saamiset

Siirtosaamiset

Oman pdaoman muutokset

Osuuspaaoma 1.1
Osuuspaaoma vahentynyt
Osuuspaaoma 31.12

Vararahasto 1.1
Vararahasto 31.12

Ylijagdmaa vastaava rahasto 1.1
Ylijagdmaa vastaava rahasto 31.12

Edellisten tilikausien yli-/alijadma 1.1
Edellisten tilikausien yli-/alijaama 31.12

Tilikauden yli-/alijaama

Sidotun pddoman maara

Osuuspaaoma
Vararahasto
Yhteensa

31.12.2020
0,00

31.12.2020
6 740 300,00
-6 066 270,00
674 030,00

0,00
0,00

0,00
947 581,00

3 065 568,21
3 065 568,21

-16 267,62

31.12.2020
674 030,00

0,00
674 030,00

31.12.2019
122 079,97

31.12.2019
6 741 000,00
-700,00

6 740 300,00

947 581,00
947 581,00

0,00
0,00

412 016,70
412 016,70

2653 551,51

31.12.2019
6 740 300,00
947 581,00
7 687 881,00
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Vapaan oman paaoman maara

31.12.2020 31.12.2019
Ylijadmaa vastaava rahasto 947 581,00 0,00
Edellisten tilikausien yli-/alijadma 3 065 568,21 412 016,70
Tilikauden yli-/alijadma -16 267,62 2 653 551,51
Yhteensa 3996 881,59 3 065 568,21

Tilikauden aikana vararahasto 947 581,00 euroa péaatettiin muuttaa vapaaksi omaksi padomaksi ja
paatdksen johdosta osuuskunta haki kuulutusta 12.8.2020. Velkojilla on ollut oikeus vastustaa vararahaston
alentamista 14.12.2020 asti. Koska kukaan ei vastustanut paatosta maaraaikaan mennessa, kaupparekisteri
on antanut luvan vararahaston purkamiseen 15.12.2020.

Vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras paaoma

31.12.2020 31.12.2019
Ostovelat 3842,50 1514,80
Siirtovelat 837 179,00 842 150,50
Muut velat 344 737,42 339 308,16
Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot
Liiketoiminnan muut tuotot

31.12.2020 31.12.2019
Muut tuotot 3 239,06 2 710 001,64
Liiketoiminnan muut tuotot yht. 3 239,06 2710 001,64
Osinkotuotot, korkotuotot ja korkokulut

31.12.2020 31.12.2019
Osinkotuotot 177 872,34 159 157,16
Korkotuotot 0,70 6 173,47
Korkokulut -29 581,47 -31 533,63
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Liitetiedot henkilostOsta ja toimielinten jasenista
Henkiléston keskimaarainen lukumaara

31.12.2020 31.12.2019
Toimihenkil6t 1 1
Palkat ja palkkiot

31.12.2020 31.12.2019
Hallituksen jasenet 29 550,00 30 400,00
Toimitusjohtaja 47 500,00 41 500,00
Muut palkat 1000,00 1000,00
Yhteensa 78 050,00 72 900,00

Lahipiirille annetut lainat

Edelld mainituille toimi- ja valvontaelimille ja tilintarkastajille ei ole annettu rahalainoja eik& heidéan hyvakseen
ole myo6nnetty takauksia sek& muita taseen ulkopuolisia sitoumuksia.

Omistusosuudet

Hallituksen jasenilla seka toimitusjohtajalla ei ole Suomen Luotto-osuuskunnan osuuksia.

Muut liitetiedot

Maksamatta olevat osuusmaksut ja jAsenten lukumaara

2020 2019
Osuuksien lukumaara (kpl) 67 389 67 403
Jasenten lukumaara (kpl) 19 850 19 854

Hallituksen esitys ylijddman kasittelysta ja vapaan oman pddoman
jakamisesta
Suomen Luotto-osuuskunnan hallitus esittdd vuoden 2021 varsinaiselle osuuskunnan kokoukselle, etta

tilikauden 1.1-31.12.2020 alijagdma 16 267,62 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja ettei
taseen 31.12.2020 perusteella esiteté jaettavaksi korkoa osuuspddomalle.
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Luettelo kirjanpidoista ja aineistoista

Paivakirja
Padakirja
Tilinpaatds
Tase-erittelyt

Tositelajit ja sailyttamistapa

Myyntilaskut

Ostolaskut

Verkkolaskut (ostolaskut)
Matka- ja kululaskut, muistiot
Palkat

Tiliotteet, maksutositteet
Kausiveroilmoitukset
Liitetietotositteet

Sahkdinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkodinen arkisto
Sahkoinen arkisto

Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
Sahkoinen arkisto
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Tilinpaatoksen allekirjoitus
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Helsingissa, kuuta 2021

Pekka Nuuttila Jari Annala
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Jukka Erlund Ali Felin
Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Hannele Karhulahti Tiia Tuovinen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Heikki Vitie

Toimitusjohtaja
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Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus.

Helsingissa, kuuta 2021

KPMG Oy Ab

Tilintarkastusyhteisd

Juha-Pekka Mylén

KHT
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